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Universitetsstyrelsens riktlinje for placering av kapital for KTH:s
anknutna stiftelser

Detta styrdokument har beslutats av universitetsstyrelsen den 14 oktober 2020 (diarienummer
V-2020-0655). Styrdokumentet galler frdn och med den 1 november 2020 och ar senast andrad
den 1 november 2023 (diarienummer V-2023-0667). Ansvarig for 6versyn och fragor om
styrdokumentet ar avdelningen for forskningsstod.

I universitetsstyrelsens riktlinje for hantering av KTH:s anknutna stiftelser (V-2022-0571)
framgar att det ar styrelsens uppgift att reglera hur den ekonomiska forvaltningen av kapitalet i
KTH:s anknutna stiftelser ska bedrivas och placeras pa ett, enligt stiftelselagen, godtagbart sétt
(jfr 2 kap. 4 § stiftelselagen).

Styrdokumentet tillampas for placering av kapital som samforvaltas med diskretionart mandat
och for det som tillhor de sarforvaltade stiftelserna vilka har radgivande forvaltning. KTH
forvaltar idag tva sarforvaltade stiftelser: Per Hagbarths stiftelse och Stiftelsen professor Gunnar
Wallgvists donationsfond (inte med avseende pa fastigheten).

1 Mal for placering av KTH:s anknutna stiftelsers kapital

De anknutna stiftelsernas kapital ska forvaltas langsiktigt med mélsattningen att erhalla en
jamn avkastning dock med beaktande rimlig riskniva.

Det 6vergripande malet ar att placeringstillgingarna 6ver rullande femarsperioder (métt pa
helér) ska ge en genomsnittlig arlig real avkastning om fyra procentenheter (KPI+4 %). Med
arlig real avkastning avses nominell total arlig avkastning (direktavkastning plus
marknadsvardesforandring) minus konsumentprisindex.

Det priméra maélet for att nd avkastningen om KPI + 4 % ar att placeringstillgdngarna ska
generera en arlig utdelningsbar direktavkastning om 2,5 % av det forvaltade kapitalet. Darmed
ar det sekundara malet att portfoljen, efter utdelningar, ska oka 1,5 % av sitt reala varde 6ver
tiden.

2 Kapitalforvaltarens uppdrag

2.1 Kapitalforvaltare med diskretiondra uppdrag

Det samforvaltade kapitalet ska forvaltas av en eller flera externa forvaltare genom diskretionéra
forvaltningsuppdrag, vilket innebar att forvaltaren/forvaltarna har ratt att genomfora
omplaceringar i portféljen inom de ramar som anges i denna riktlinje.

Forvaltarna ska genom avtal &ta sig att:
- folja denna riktlinje

- mata placeringarnas risk och resultat lopande
- lamna den rapportering som framgar av avsnitt 8.1 nedan.



2.2 Kapitalforvaltare for de sarforvaltade stiftelserna

Kapitalet forvaltas av en eller flera externa forvaltare genom radgivande forvaltningsuppdrag.
Detta innebar att forvaltaren/forvaltarna verkstiller de omplaceringar i portfoljen som
forvaltningsndmnden har beslutat om.

Forvaltarna ska genom avtal &ta sig att:

- folja denna riktlinje
- ldmna den rapportering som framgar av avsnitt 8.1 nedan
- kvartalsvis redovisa tillgangsallokering till stiftelsefunktionen.

3 Utdelningsbar avkastning

En forutsattning for att en stiftelse ska erhalla formanlig beskattning &r att stiftelsen 6ver en
period av 5 ar anviander minst 80 % av direktavkastningen for det kvalificerade dndamalet.

Med direktavkastning menas mottagna rantor, utdelningar, samt avkastning frén
aktieobligationer, nollkuponger, rantefondandelar med mera, samt eventuella fondrabatter, det
vill sdga den faktiska avkastningen pa stiftelsens tillgdngar plus fondrabatter.

Kapitalvinster betraktas inte som utdelningsbar avkastning utan tillfors kapitalet.
4 Val av vardepapper

Med undantag for alternativa investeringar ska samtliga av portfoljens tillgdngar vara, eller
inom ett ar frdn emissionen avses bli, upptagna till handel pa en handelsplats enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller en motsvarande handelsplats utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomréidet (EES).

4.1 Aktierelaterade placeringar

Kapital kan placeras i aktier och aktierelaterade instrument, sdsom exempelvis depabevis,
teckningsritter och konvertibla skuldebrev, samt i aktieindexobligationer och i olika typer av
instrument for att na aktieindexexponering som inte stér i strid med 6vriga begransningar i
detta styrdokument.

4.2 Rantebarande placeringar

Kapital kan placeras i rantebarande instrument denominerade i svenska kronor eller annan
valuta givet att placeringen ar vardesikrad till svenska kronor

4.3 Alternativa investeringar

Kapital kan placeras i alternativa placeringar, med vilka avses hedgefonder, private equity,
ravaror och investeringar i kreditmarknader. Dessa typer av investeringar kan vara stangda 6ver
viss tid och darmed ha samre likviditet, varfor punkt 6.5 om likviditetsrisk inte behover

uppfyllas.

4.4 Fonder

Kapital kan placeras i vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder vars
placeringsinriktning 6verensstimmer med vad som anges i detta styrdokument och som star
under tillsyn av Finansinspektionen eller dess motsvarighet inom EES.



Vid placering i fond ska det forvaltade kapitalets limiter om tillgdngsslagens andelar i tabell 1
beaktas.

5 Tillgangsallokering

Intervallen i tabell 1 anger de limiter inom vilka tillgangsslagen far variera, uttryckt som andel
av portfoljens totala marknadsvarde. Syftet ar att utifrdn 6vergripande mal och riskbegransning
styra allokeringen pa ett sa optimalt satt som mojligt.

Fordringar/skulder vid kop/forsiljning avseende aktierelaterade placeringar tillhor
aktieportfoljerna. Vid berdkningar av portfdljens virde ska tillgdngarna virderas till radande
marknadspris.

Tabell 1: Limiter for tillgangsslagen

Tillgdngsslag — strategisk vikitning | Min Normal Max
Aktier 40% 60% 70%
- varav svenska aktier 25% 38% 44%
- varav globala aktier 15% 22% 26%
Réantebarande vardepapper 20% 30% 40%
Alternativa placeringar 5% 10% 15%

Om limiterna 6verskrids respektive underskrids ska atgirder vidtas for att aterstélla
fordelningen till inom limiterna. Detta ska ske s snart det ar lampligt utan att onodiga
kostnader eller kapitalforluster uppstar och med beaktande av de 6vergripande mélen med
forvaltningen.

5.1 Avvikelser i tilgangsallokeringen av innehaven i skattepliktiga stiftelser

Avvikelser i tillgangsallokeringen understigande 5 % accepteras i de tva skattepliktiga
stiftelserna, Per Hagbarths stiftelse och Stiftelsen professor Gunnar Wallquists donationsfond,
och justeras kvartalsvis vid behov efter beslut i forvaltningsnamnden.

6 Placeringsrestriktioner

For att begriansa de finansiella riskerna ska forvaltningen ske inom vissa givna restriktioner.

6.1 Aktierisk

Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 10
% av aktieportfoljens marknadsvarde.

6.2 Kreditrisk

Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av ranteportféljens marknadsviarde. Vid placering i
rantebarande vardepapper galler foljande limiter:



Tabell 2: Limiter for emittenter av ranterelaterade finansiella instrument

Kategori obligationsfonder Min% Max%

Stats- kommun och bostadsobligationer, lagsta rating AA- 0 100
Foretagsobligationer Investment grade* (med lagsta rating BBB-) 0 55
Kortrantefonder Investment grade*, Loptid och duration <1 ar 0 100

*Officiell rating eller motsvarande bedomd i riskniva
I de fall ratinginstituten har olika rating tas hansyn till den hogsta ratingen.

6.3 Ranterisk

For att begriansa ranterisken far den genomsnittliga durationen i den totala ranteportfoljen inte
overstiga 4 ar.

6.4 Motpartsrisk

Vardepappersaffarer och handel med valuta far endast ske med motparter som uppfyller
nedanstéende kriterier:

- Svensk bank, virdepappersinstitut eller annat finansiellt institut som har
Finansinspektionens tillstdnd att bedriva handel med finansiella instrument eller
valutor.

- Utlandska institutioner som har motsvarande tillstand i det land de verkar och som star
under tillsyn av lokal tillsynsmyndighet eller annat behorigt organ i respektive land.

Transaktioner ska ske enligt principen betalning mot leverans. Undantag fran denna princip ar
tillaten vid tillfallen da det normala forfarandet ar annat, exempelvis vid nyemissioner.

6.5 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar risken for att det finansiella instrumentet inte kan avyttras vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller att transaktionen medfor stora kostnader.

De finansiella instrument, som det forvaltade kapitalet dr investerat i, ska kunna forséljas
omgaende eller allra senast inom 15 bankdagar till marknadspris.

For det forvaltade kapitalet inom tillgdngsslaget alternativa placeringar kan det dock vara svart
att hitta likviditet da dessa placeringar ofta ar inldsta for en viss tidsperiod. Av den anledningen
giller inte regeln ovan om 15 dagar for den typen av placeringar.

6.6 Valutarisk
Valutasikring till SEK far goras for att minska valutarisken.

6.7 Belaning
Upptagande av lan tillats inte.



6.8 Férvaring

Portfoljens tillgdngar ska forvaras hos svensk bank eller institut som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring. Andelar i fonder far dock registreras hos
fondbolaget utan leverans till virdepappersinstitut.

7 Hallbar utveckling och etiska krav
Placering av kapitalet ska ske pa ett etiskt och miljomassigt hallbart satt.

Detta innefattar miljohansyn, socialt och ekonomiskt ansvar och god etik i
investeringsprocessen. Externa forvaltare som anlitas ska ha atagit sig att folja FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (UN PRI). Placeringar ska goras i foretag som, utover lagstiftning,
foljer internationella normer for ménskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och anti-korruption.
De internationella normerna ar uttryckta i FN:s och ILO:s deklarationer och konventioner och
deras relevans for foretag sammanfattas i till exempel FN:s Global Compact.

Stiftelserna foljer KTH:s syn att klimatforandringarna ar ett allvarligt hot och har darfér en
restriktiv syn pa placeringar i foretag som agnar sig at utvinning av fossila energikallor.

Stiftelserna har en mycket restriktiv syn pa investeringar i bolag med produktion och/eller
distribution av exempelvis tobak, icke-medicinsk narkotika, vapen, alkohol, kommersiella spel
eller pornografi.

Utvardering

Utvarderingens syfte ar att lopande informera om total- och delportfoljers resultat i relation till
overgripande mal enligt avsnitten 1 och 7 ovan.

For att utvardera de diskretionédra portfoljerna och forvaltarnas insats ska utvecklingen sittas i
relation till varandra och i mgjliga fall till jamforelseindex.

7.1 Rapportering
Rapportering till stiftelsefunktionen vid avdelningen for forskningsstod ska ske pa foljande satt:

Manadsvis
Forvaltare ska manatlig avge skriftlig rapportering som ska innehélla f6ljande:

e Total formogenhet uppdelad pa tillgdngsslag.
e Portfoljens utveckling totalt och per tillgdngsslag for senaste ménaden, fran arets borjan
och sedan uppdragets start, samt motsvarande uppgifter for index enligt nedan:
o Svenska aktier Six Portfolio Return Index
o Globala aktier MSCI AC World Index
o Rantebiarande instrument 60% OMRX Total Bond, 30% OMRX T-Bill, 10%
Solactive SEK IG Credit Index
o Alternativa placeringar STIBOR 30 + 2%
Total vardeutveckling arsvis.
Direktavkastning senaste ménad och fréan arets borjan.
Standardavvikelse (risk).
Duration i rintebarande placeringar.
Kop och forsiljningar.



Kvartalsvis
Forvaltaren ska kvartalsvis avge muntlig och skriftlig rapportering som ska innehélla foljande:

e Prognos om arets direktavkastning.
e Kommentar till aktuell marknadssituation.

Arligen
Forvaltaren ska arligen rapportera hur det héllbara perspektivet beaktas i placeringarna.

Forvaltaren ska rapportera avvikelser till stiftelsefunktionen som tar information till
forvaltningsndmnden och vidare till universitetsstyrelsen vid behov.

Vid behov

Forvaltaren ska vid behov avge muntlig och skriftlig rapportering om det finns behov av
rebalansering av portfoljen pa grund av sarskilda omstandigheter.



